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Minskade hinder for ekonomin ger chans
till aterhimtning ur coronakrisen

Botten i ekonomin verkar vara nadd och har kanske
till och med passerats. Men om det ska pabdrjas en
aterhamtning senare i ar maste vandningen komma
redan pa sensommaren och under bdrjan av hosten.
Annars kan situationen i stallet bli betydligt varre an
vi hittills har sett, skriver ATLs marknadskronikor
Johan Schick.

De ekonomiska utsikterna ser nu ndgot bittre ut 4n under den allra vérsta krisen.
Men hittills ror det sig om férvintningar, snarare dn om vad som faktiskt har intréffat.
Faran for bakslag ir inte 6ver.

Senast dr det Konjunkturinstitutet som rapporterar om ett aningen forbattrat
stimningsldge inom tillverkningsindustrin och detaljhandeln, liksom bland de svenska
hushallen. Det visar sig genom att den s kallade barometerindikatorn — som bygger pa
en sammanvigning av ekonomins olika sektorer - har stigit i juni, jamfort med botten-
noteringarna i april och maj.

Rekordstort ras

Konjunkturinstitutets barometerindikator mater
det aktuellastdmningsldaget i den svenska ekonomin. Medelvarde =100.
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Detta dr forstas glidjande, men betyder inte att nagon verklig vindning redan har
intréffat. Fortfarande dr liget mycket svagare dn normalt och vad som hittills har hdnt &r
framst att pessimismen infér den narmaste framtiden har avtagit nagot.

Tillverkningsindustrin har justerat upp sina produktionsplaner, men fran en rekordlag
niva. Inom handeln rader fortfarande stor skillnad mellan dagligvaruhandeln, som 6ver-
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vigande gar bra, och handeln med séllankopsvaror dér ldget dr betydligt simre — men en
liten ljusning har borjat skonjas. Hushallen forblir visserligen pessimistiska, fastén inte i
fullt samma utstrickning som tidigare.

Inom andra delar av ekonomin ser man dock mérkare pa framtiden. Inom tjanste-
sektorn dr stimningen fortsatt dyster och manga foretag rapporterar om minskande
efterfragan. Bygg- och anlidggningsverksamheter klarade sig ldnge béttre dn andra
branscher, men nu minskar sirskilt bostadsbyggandet allt mer.

Hopp om forbattring

Sammantaget ger detta inte ndgon sarskilt ljus bild, &ven om det finns hopp om f6r-
battring. Fragan dr dock hur snart som den ska komma. Dar spelar det en avgorande roll
hur spridningen av coronapandemin fortsatter, bade i Sverige och andra linder.

Vissa steg har nu tagits nir det giller att latta pa restriktionerna fér manniskors rorlig-
het, till exempel att det har blivit fritt fram f6r resor inom Sverige. Men fortfarande finns
en miangd hinder kvar, bade f6r produktionen i ménga féretag och for mojligheterna att
leva ett normalt liv.

Det ror sig da bade om direkt forbud och rekommendationer frén regeringen och Folk-
hilsomyndigheten, liksom om den f6rsiktighet som manniskor frivilligt viljer att visa s&
lange som smittspridningen av covid-19 alltjamt pagar. Mycket av detta dr vilmotiverat,
men ofrankomligen ldgger det en broms pa ekonomin.

Dirtill kommer att manga andra linder, sirskilt i Europa, fortfarande har mer langt-
gaende restriktioner som lagger ett lock 6ver den ekonomiska aktiviteten. For Sveriges del
betyder det att efterfragan pa svenska exportprodukter forblir dimpad. Det giller sérskilt
svenska industriforetag som har en inriktning pa investeringsvaror som maskiner och
tunga lastbilar, vilket for tillfillet siljer ganska daligt.

Infor andra halvaret kommer dédrfor beddmningarna av coronasmittan — och vilka mot-
atgirder som ska sittas in — att spela en avgorande roll fér mojligheterna till ekonomisk
aterhamtning. De beslut som tas under slutet av sommaren och i bérjan av hosten
bestimmer vilket utrymme som ges.

Langsam aterhdmtning

[ juni har det kommit flera prognoser som giller den ekonomiska utvecklingen under
2020 och 2021. De skiljer sig naturligtvis nadgot, men gemensamt 4r att man riknar med
en minskning av Sveriges BNP med fem-sex procent i dr och sedan med en uppgang pa
tre—fyra procent under nista ar. Inneborden ar att det tar flera dr att lyfta produktionen
till samma niva som fore krisen.

Arbetslosheten stiger samtidigt och vintas hamna runt nio-tio procent i ar, samt nagot
hogre under nista ar. D riknar man 4nda med att betydligt fler hade blivit arbetslosa om
det inte hade varit for det statliga stodet till korttidsarbete som f6r ndrvarande omfattar
ndrmare en halv miljon manniskor. Nér korttidsarbetet senare ska avvecklas kommer det
att ta ytterligare tid for dem som star utanfor arbetsmarknaden att ta sig in dar.

Men dessa ganska kirva prognoser bygger anda pa forutsittningen att coronapandemin
snart dr under kontroll. Konjunkturinstitutet, som stér fér en av den senaste tidens
prognoser, dr mycket tydligt i sina antaganden om just detta. Dar ingér, bland annat, att
smittspridningen redan har kulminerat och att ett sikert vaccin mot covid-19 ska vara pa
plats till sommaren 2021.

I praktiken blir det d& ocksd nodvindigt att ekonomin tilléts dterhamta sig, redan innan
man har sett det definitiva slutet pd coronapandemin. Aven om det skulle komma en andra
vag med smittspridning sd gar det inte att aterinfora alla restriktioner, varav en del har
visat sig vara ganska verkningslosa. Gymnasier, hogskolor och universitet kan, till exem-
pel, inte gérna 6ppnas for att sedan snart stingas igen.
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» Fortfarande
finns en méngd
hinder kvar, bade
for produktionen
i manga foretag
och for mojlig=-
heterna att leva
ett normalt fiv. «

Senaste konjukturprognoserna
for Sverige

BNP-utvecklig, procent
(publicerade i juni)

2020 2021
SEB -5 4
Svenskt Naringsliv -6,1 34
LO-ekonomerna -5,5 2,8
Industriarbetsgivarna -6 3,8
OECD -6,7 1,7
Konjunkturinstitutet -5,4 3,5
Finansdepartementet -6 3
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Overlag ir det ocksa viktigt att bittre analysera de sociala verkningarna av hinder
for ménskliga kontakter. Det finns fara for en tilltagande psykisk ohilsa, till f6ljd av
isoleringen, och for langvarig arbetsloshet bland ungdomar och nya svenskar som inte
har hunnit etablera sig pa arbetsmarknaden. Sddant drabbar individerna hart och medfor
ocksa samhillskostnader som det i lingden inte gar att bortse fran.

Balansgang pa slak lina

En kortvarig ekonomisk kris, till f6ljd av coronapandemin, dr visserligen allvarlig men gar
att leva med. Virlden har tidigare gatt igenom finanskriser, senast 2008-2009, och Sverige
har haft egna djupa kriser sasom i bérjan av 1990-talet.

Men denna gang finns fortfarande risken for en bade djup och utdragen kris som
overgar i depression. Bland internationella prognosmakare dr det industrildndernas
samarbetsorganisation OECD som nyligen har kommit med de bistraste varningarna.

Dér beskriver man hur védrlden har hamnat i ett lige dar man sé snart som mojligt behover
aterstarta ekonomin for att dirmed hindra en verklig kollaps.

OECDs prognos for varldsekonomin
Arlig BNP-utveckling, procent

Vid kortare kris Vid langre kris

2019 2020 2021 2020 2021
Varlden 2,7 -6 52 &6 2,8
USA 2,3 -7,3 41 -8,5 19
Kina 6,1 -2,6 6,8 -3,7 4,5
Euroldnderna 1.3 -9,1 6,1 -11,5 3,5
Storbritannien 14 -1,5 9 -14 5
Sverige 1,2 -6,7 17 -7.8 0,4

KALLA: OECD ECONONOMIC OUTLOOK

Uppgiften beskrivs av OECD som en balansgang pa slak lina, eftersom den ocksa inne-
fattar ett fortsatt bekdmpande av coronapandemin. For ekonomin handlar det om att
investeringarna — bade offentliga och privata — ska komma igang och den internationella
handeln 6ppnas igen.

Virldens regeringar tvingas fortsitta att pumpa ut pengar och lata de offentliga
finanserna gd med stora underskott, i syfte att halla efterfrdgan uppe. Centralbankerna
maste dd ocksa tillhandahalla krediter till extremt laga rintor for att hindra att det, utover
allt annat, ska uppstd en svér finanskris.

Men dit hor dé ocksa att manniskors liv tillats dterga till det normala, sa att de far
mojlighet att rora sig fritt och konsumera som de dnskar. I lingden kan man inte ta bort
ritten att handla i butiker, ga pa kaféer och restauranger, besoka konserter och idrotts-
evenemang. Det ror sig om livskvalitet, men ocksd om sadant som dagligen bidrar till att
hélla igdng ekonomin. @
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